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Nuevo avance en la capacidad de

pago de Argentina
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Las cifras del Indice de Capacidad de Pago de
Argentina (ICPA) marcaron en febrero un avance
respecto a enero pasado. En efecto, el incremento
registrado fue del 4,1%. Asimismo, cuando la
comparacion se lleva a cabo con relacién a igual
mes de 2005 se advierte un aumento del 7,1%.

Estos resultados reflejan el incremento verificado
en el superdvit fiscal medido en doélares, que
alcanzo un valor de 618 millones. El mismo fue, en

buena medida, producto de la mayor recaudacién

tributaria.
(continda en pagina 2)

Novedosa encuesta salarial por
Internet

El Centro de Estudios de la Nueva Economia de la
Universidad de Belgrano ha sido elegido como el
punto focal en la Argentina para llevar a cabo una
réplica del relevamiento que se viene realizando
en 10 paises de Europa y que se ha iniciado
recientemente en Estados Unidos, Brasil, India,
China, Corea del Sur, México y Sudafrica.

El propésito del proyecto es mejorar la
transparencia en el mercado laboral posibilitando
conocer los niveles salariales vigentes encada pais.
Utilizando la comprobaciéon de salarios, el
visitante de la web podrd comparar su propio
sueldo, salario o ingresos con los de otros
trabajadores que previamente han sido agrupados
y almacenados en la base de datos.

La base de datos construida a partir de las
encuestas individuales contribuird a mejorar
nuestro conocimiento del mercado de trabajo en
Argentina.

Un equipo de investigacion del Centro de
Estudios de la Nueva Economia con el apoyo del
Lic. Ernesto Kritz, de la Sociedad de Estudios
Laborales, se encargard de estudiar estos datos
de manera detallada, con esta finalidad.

La falta de transparencia en el mercado laboral
argentino convierte a este instrumento, basado
en encuestas absolutamente andnimas, en un

elemento que puede revolucionar el
conocimiento existente sobre la situacion
salarial.

. (continda en la pagina 3)
ANALISIS

(Existe un modelo econémico?
Es frecuente asistir a discusiones respecto a
los efectos del modelo econémico en vigencia.
Sin embargo, parece oportuno comenzar por
preguntarse si existe algo asi como un modelo
econdmico.

(continda en la pagina 3)
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pago de Argentina

(viene de la pégina 1)

También se verificé un aumento en las reservas
del Banco Central que superaron los 20.000
millones de ddlares.

Recordemos que el ICPA se elabora en base a
un promedio ponderado de cuatro indicadores:
resultado fiscal primario medido en dolares,

tipo de cambio

real, reservas del Banco Central

y saldo de la balanza comercial.

Solo el saldo de la balanza comercial
expermentd un retroceso respecto a enero,
mientras que también aumenté el tipo real de

cambio.
Indice de la capacidad de pago de
Argentina
Junio 2001=100

Feb-06 74,28
Mar 71,49
Abr 98,49
May 119,84
Jun 82,7
Jul 93,48
Ago 92,24
Sept 85,27
Oct 74,21
Nov 75,35
Dic 56,39
Ene-06 76,41
Feb 79,56

Se mantuvo estable la confianza en el
sistema financiero

El Indice de Confianza en el Sistema
Financiero (ICSF) no registr6 practicamente
variacidbn en marzo respecto al nivel
alcanzado en febrero. Sin embargo, en
comparacién con igual mes del afio anterior se
verific6 un avance del 2,5%.

El referido indice se construye dividiendo el
monto de depdsitos a plazo fijo del sector
privado por el de la base monetaria.

Se adoptd como valor 100 el que dicho indice
tuvo en el afio 1996, considerando el total de
plazos fijos, esto es en pesos y en ddlares.

El comportamiento de marzo refleja un
aumento en igual proporcién en la base
monetaria y en los depdsitos a plazo, tanto en
pesos como en dodlares.

En lo que va del afio, la base monetaria lleva
ya registrada una expansion del 8,0%

Indice de confianza en el sistema
financiero (Base 1996=100)
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En cambio, la variable elegida este afio por el
BCRA para monitorear su programa
monetario -la suma del circulante en poder del
publico y los depdsitos a la vista en pesos-
han tenido un comportamiento mas
moderado, permitiendo el cumplimiento de
los objetivos fijados por la autoridad
monetaria.
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Indice de confianza en el sistema financiero

Base 1996=100

2004 2009 2006
Ene 27,19 |Ene 28,57 |Ene 28,83
Feb 27,17 |Feb 30,18 |Feb 29,53
Mar 27,65 |Mar 29,86 |[Mar 30,60
Abr 25,90 | Abr 31,44
May 27,40 [May 30,80
Jun 27,42 |Jun 30,99
Jul 28,87 |Jul 29,52
Ago 30,04 |Ago 29,42
Sept 30,23 | Sept 30,74
Oct 32,12 |Oct 29,91
Nov 29,58 |Nov 30,20
Dic 26,53 |Dic 31,35
NOTA EDITORIAL

Novedosa encuesta salarial por Internet

(viene de la pagina 1)

Cualquier trabajador individual podré contrastar su propia retribucién o salario comparandola
con las de otros trabajadores que previamente han sido agrupadas y almacenadas en la base de
datos.

El proyecto se lleva a cabo merced a un acuerdo del CENE con The Wage Indicator Foundation
(Fundacién del Indicador Salarial) de Holanda, que ha desarrollado el mismo primero en
Holanda y luego en el resto de los paises en que esté vigente.

ANALISIS

. Existe un modelo econémico?
(viene de la pagina 1)

Posiblmente, la respuesta pudo ser afirmativa mientras estuvo en el Ministerio de Economia
Roberto Lavagna.

Pero a partir de su alejamiento no puede hablarse seriamente que exista un rumbo econémico
definido. Si existe, estd muy bien escondido.

Quienes sostenian que dicho modelo se basa en un decidido impulso a las exportaciones se han
debido llamar a silencio a partir de la prohibicién de las exportaciones de carnes.

Quienes afirmaban que estdbamos en presencia de un modelo redistribucionista que apunta a
favorecer a los mds necesitados se han enfrentado ante el hecho incontrastable que la canasta
bésica alimentaria y la canasta bésica total se han venido incrementando a un ritmo superior atin
al de la inflacién promedio.

La conclusién no puede ser sino una: no existe modelo econémico.
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El tipo de cambio de

convertibilidad y de mercado 4
El tipo de cambio de convertibilidad 3,5 l:

(TCC) se ubicéd a fin de marzo en 3,62 3 /\f"//k){_\ —

mientras que el tipo de cambio de 2,5 Ao~
mercado (TCM) ascendia a 3,08. 2

El TCC se calcula como la suma de la 1.5

base monetaria mdés el stock de Lebac y 1

Nobac menos los redescuentos, dividida 0.5

por las reservas internacionales en ddlares. O .
El aumento verificado en el TCC durante 550‘;602&0269";&920\9:&,%,0"2&020\9:&9@

febrero es un reflejo de la fuerte
expansion que experimentd la base
monetaria, que crecié un 3,1% durante
dicho mes.

Como resultado, los pasivos monetarios
del Banco Central crecieron en mayor
proporcién que las reservas
internacionales, lo cual se vio reflejado en
el aumento experimentado por el TCC.

El Centro de Estudios de la Nueva Economia de la Universidad de Belgrano
se cred con el objeto de estudiar la nueva realidad econdmica argentina
surgida a partir de los cambios ocurridos a fines del 2001 y comienzos del
2002. Su objetivo es estudiar y producir estadisticas que permitan un
seguimiento periddico de la evolucién de la nueva economia argentina,
elaborando indicadores representativos y organizando foros que permitan el
debate entre los protagonistas de estos cambios. Su Director es el Lic.
Victor A. Beker.
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Toda la informacion referida a las actividades del Centro de Estudios de la Nueva Economia de la Universidad de
Belgrano, puede consultarse online en http://www.ub.edu.ar/institutos/cene/bienvenida.htm. Para comunicarse con el
Centro, se puede escribir a la direccion electronica cene@ub.edu.ar.




